Domaca zadaca 2 FINANCIJSKO MODELIRANJE 1

2. Viseperiodni modeli - dio 1

1. Promatramo model financijskog trzista s dva perioda trgovanja, jednom rizi¢nom
imovinom i Q = {w;, w,}. Kamatna stopa je r = 10%, SJ = 100, a rizi¢na imovina je

modelirana sa S§ = 100 i
SII(LUl) = 80 S%(CLJQ) =120
Sy(wy) = 88 Sy (ws) = 132.

(a) Odredite Fy = o(S§, ST).

(b) Ako postoji, odredite ekvivalentnu martingalnu mjeru. Je li model potpun?

(c) Odredite cijenu put opcije s dospijecem T = 2 i cijenom izvrsenja K = 100 u
trenutku 0.

2. Promatramo model financijskog trzista s dva perioda trgovanja, Q = {w;,ws, w3} i
jednom rizitnom imovinom. Kamatna stopa je r = 10%, S§ = 400, a rizicna imovina

je modelirana sa S§ = 300 i
ST (wy) = 240 S1(ws) = 360 St(ws) = 360
Sy (wy) = 1056 Sy (wa) = 300 S1(ws3) = 720.

(a) Odredite Fy = 0(S§,51). Ako je P({wi}) = 1,P({ws}) = 5 i P{ws}) = 3,
izracunajte E[S3|Fy].

(b) Je li model potpun? U sluc¢aju da jest, odredite cijenu azijske call opcije s dos-
pije¢cem T = 2 i cijenom izvrsenja K = 400.

Upute i rjesenja: 1. (a) P(Q) (b) P*({w1}) = % i P*{w2}) = i. Model je potpun. (c) E[ﬁ} = 4.5454. 2. (a)
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F1 = {@797{‘*}1}7{‘*}27‘*}3}}' E[Sl‘]:ﬂ = %1@#1} + E[ﬁl{wg,w;g}]l{w%wg} = (1_;17,.)2 1{u.;1} + 1((')10IT?))(;01{w2,w3} =
128.1818 - 14} + 330.5785 - 1 (4, - () Da. Ag = 185.6749.




